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EPEXSPOT Libéralisation — Le marché européen de I’électricité

EUROPEAN POWER EXCHANGE

e —— \\4\ -

+ 1990 : Creation du UK pool

+ 1992 : Creation de NordPool en Norvege

* 1996 : Directive européenne sur la libéralisation des marchés de I'énergie

 2000: Création de deux bourses en Allemagne

« 2001 : Création de Powernext en France

» 2002 : Démarrage des VPP en France

» 2006 : Démarrage du ler couplage de marché en Europe continentale

+2008/09: Création d’EPEX SPOT, fusion des marchés spot FR & DE

«2010 : EEG en Allemagne ; lancement du couplage CWE
« 2011 : IEM 2014 et loi NOME en France
» 2013 : « Codes de réseaux » au niveau européen

« La création dEPEX SPOT et le développement du négoce de I'électricité sont I'un des résultats les
plus visibles de la libéralisation du marché de I'électricité européen
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EPEXSPOT Labourse européenne d’électricité — Faits et chiffres

EUROPEAN POWER EXCHANGE
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FPEYSPOT

EUROPEAN POWER EXCHANGE
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212 membres 346 TWh traités en 2013

S.E. basé a Paris o
. Cree en 2008
65 employés

de 14 nations Bureaux a Leipzig, Vienne et bientbt Bern

Une histoire d’'une reussite européenne et internationale
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EPEVYSPOT Le marché organisé — Troisieme pilier de la chaine de
europEAN PowER ExcHaNge Valeur én erg éti que

Entreprises

de négoce
d'énergie \

Consommateur
industriels

Régulateurs

~
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EUROPEAN POWER EXCHANGE

Production Consommation
d’électricité d’électricité /
Consommateur final

Reseau de Reseau de
transport  distribution

I Flux d'énergie
Transport s Flux financiers
& Distribution et contractuels Source: EPEX SPOT
* La bourse de I'électricité concentre les achats et ventes entre professionnels de I'énergie (producteurs,

distributeurs, courtiers, banques, grands industriels)

 Elle permet ainsi de faire émerger de maniere transparente, instantanée et équitable un prix de
marché neutre.




EPEVYSPOT Bourse spot — ROle dans la coordination temporelle du

EUROPEAN POWEREXCHANGE ITN@rcheé
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e . : . . Marché
Marché a terme Marché Day-Ahead ) Marché Infrajournalier d'ai
ajustement
Long et moyen terme Court terme Trés court terme Temps réel
(années / mois) (Jour+1) (heures) (minutes)

Equilibrage entre production et Sécurité du systeme

consommation

EPEXSPOT

EUROPEAN POWER EXCHANGE

Couverture anticipée des
besoins de fourniture,
optimisation des moyens
de production

Enchéres Day Ahead

Source: EPEX SPOT

Les marchés Day-Ahead et Intraday sont complémentaires:
- Day-Ahead: encheres a l'aveugle, anonymes, sans indication de prix = optimisation de la liquidité
* Intraday: formation continue des prix, au plus pres du temps réel - outil de flexibilité




EPEXSPOT EPEX SPOT — Actionnariat

EUROPEAN POWER EXCHANGE
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Source: EPEX SPOT

3GRT 6,15%
v GRTgaz 8355%
7,38% Enel TIGF 16,45%

Pool Frelstaat Sachsen 4,94%
31,62% 4,51% Alpig

Stadt Lelpzig 4,99%
0,01% EON

5%

Andere

033% Total

582%

GDF Suez
6,72% HGRT 52,83%

Elia 245%
TenneT 24,5%

Electrabel
6,72%

Eurex Zirich AG
)( 56,14%
Président du Conseil de Surveillance 50% 50% Président du Conseil de Surveillance de
d’EEX: Dr. Jiirgen Kroneberg Powernext: Pierre Bornard, RTE

EPEXSPOT

EUROPEAN POWER EXCHANGE
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EPEXSPOT EPEX SPOT - Surveillance de Marché

EUROPEAN POWER EXCHANGE

/\ BOTTOM-UP REPORTING AN TWO-WAY TOP-DOWN DEMANDS

Niveau UE

Services fiscaux Services fiscaux*®

Régulateurs nationaux E-Control ‘ CRE SWMA
Service de contréle .
financier TRACFIN

Gouvernance Conseil de _ :
interne la Bourse ||Directoire

v v
LA SURVEILLANCE DE MARCHE D’EPEX SPOT

BKartA: Bundeskartellamt l

BNetzA: Bundesnetzagentur

CRE: Commission de Régulation de I'Energie CONTROLE

ElCom: Eidgendssische I

Elektrizitatskommission | ]
E-Control: Energie-Control Austria 5 Py -
SMWA: Sichsisches Ministerium fiir MARCHE MARE MARCHE
Wirtschaft, Arbeit und Verkehr FRANCAIS :b‘_}i SUISSE

TRACFIN: Traitement du Renseignement et
Action Contre les Circuits FINanciers clandestins

*dans certains cas
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EPEXSPOT Marchés et services — Vue d’ensemble

EUROPEAN POWER EXCHANGE
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MARCHES D’EPEX SPOT SERVIR D’AUTRES BOURSES
Allemagne Prestations d'opérations de
. Day-Ahead & Intraday marché a la bourse hongroise
de I'électricité HUPX
France :
Services de couplage
il Day-Ahead & Intraday I:l pour la bourse slovaque
de l'électricité OKTE,
Suisse la bourse tchéque
i Day-Ahead & Intraday. , OTE et HUPX
Autriche
Day-Ahead & Intraday

* Les marchés couverts par EPEX SPOT représentent une consommation annuelle d’électricité de
1,200 TWh, soit 40% du marché d’électricité de I’'Union Européenne.

« EPEX SPOT favorise naturellement I'intégration du marché d’électricité européen par le biais de
systemes de négociation harmonisés

© EPEX SPOT SE - Any use of the information contained in this document is expressly prohibited without the written consent of EPEX SPOT SE. 10




EPEXSPOT Marchés et services — Liquidité 2013
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' Part de la consommation Zones de livraison:
nationale

(estimati 2013) - i B
265 5 TWh estimation pour %z P;mprion ——
| )

+2 %
Intraday: 19,7 TWh (+ 25 %)

19,3 TWh

‘ swissgrid
+12 %
Intraday: 0,7 TWh (depuis 6/2013)

61,3 TWh i

+ 0 %
Intraday: 2,9 TWh (+ 27 %)

. 346 TWh ont éte traités » 2 % de croissance en volume en 2013
“ en 2013 sur les marchés
dEPEX SPOT

Source: EPEX SPOT

Rte

Réseau de transport d"électricité
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EPEXSPOT Acteurs - Qui sont les vendeurs et acheteurs?

EUROPEAN POWER EXCHANGE

Sociétés de négoce
et Banques

il
wal BNP PARIBAS

Fournisseurs municipaux
et régionaux

SW/M 5
fournissent I'énergie au consommateur
final. Ils ne posédent pas toujours
d‘actifs de production d'énergies et
achétent donc souvent leur électricité
par le biais du marché de gros.

ont un réle essentiel dans la fourniture

de la liquidité sur le marché de gros
de I'électricité. Ils ne possédent pas
nécessairement d'actifs de production
d'énergie mais sont actifs sur le
marché et négocient sur les zones
transfrontaliéres

Les Acteurs
du marché de l'énergie

Services publiques Industries a forte consommation
s énergétique
ALPIQ e €-0m Mobility
achétent et vendent de I'électricité Logistics
pour équillibrer la balance entre la sont impliqués dans le marché de gros

production de leurs usines et la afin d'acheter leur énergie au meilleur
fourniture a leurs clients prix

Rte TRZANSNET BW Source: EPEX SPOT

afin de compenser leurs pertes. En
Allemagne, ils sont chargés de gérer le
marché de |'électricité verte fourni par
le systéme de tarifs de rachat




EPEXSPOT Acteurs - Qui sont les vendeurs et acheteurs?
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TR/ANSNETBW Verbund GDF S\ ez

+ — VATTENFALL /2
- B B KW - —
Trian6| BKW FMB Energie AG

¢ Electrabel ©
': f: eDF

=3 Statkraft |

=) eon  Guen
Amprion direct,

et mpiq

I
w= BNP PARIBAS
DONG M Rte .
= ) g VORWEG GEHEN SW//M
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EPEXSPOT Acteurs - Structure de la négociation en bourse

EUROPEAN POWER EXCHANGE

Source: EPEX SPOT

Membres de la Bourse Envoi des ordres 5 E P E y S POT

SW/M . EUROPEAN POWER EXCHANGE
GDF S\wCZ P ég@kb
@’)f

> -

eon eDF

. 2 BNP PARIBAS MemBE .
compensateur Envoi des

é Statkraft (banque agréée transactions

par ECC)

Contrat de Responsable d’équilibre

A
Gestionnaires de Réseau 9/@,))@
de Transport s

Nomination ECC

European

TRANSNET BW Com n_10d ity
swissgrid 742G Clearing




EPEXSPOT Day-Ahead — Le Fixing

EUROPEAN POWER EXCHANGE

France

Zones de marché

Allemagne/Autriche

Suisse

« Fixing a l'aveugle, 7/7 jours
« Les 24 heures du lendemain sont traitées
« Cotation de contrats horaires et de blocs d’heures

« Systéme de négociation EPEX Trading System - ETS

plateforme accessible par internet

Cl6ture des carnets d'ordre

fixing fixing
Suisse DE/AT & France

Publication des résultats

fixing
Suisse DE/AT & France

* Les membres rentrent leurs ordres dans le carnet qui est clos a un moment spécifié

* Les ordres a la vente sont agrégés pour former la courbe d’offre, et les ordres a I'achat sont agrégés pour

former la courbe de demande

» Le prix de marché et le volume total exécuté sont déterminés par le point d’intersection des deux courbes

Fixing Day-Ahead

MCP*

>
MOV Volume - MWh

MCP : Market Clearing Price
MCV : Market Clearing Volume

Source: EPEX SPOT
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EPEXSPOT Day-Ahead — Evolution des volumes

EUROPEAN POWER EXCHANGE
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B DE/AT HFR CH

2001 : Création de Powernext SA 9/2008 : Création d’EPEX SPOT SE
7/2002 : Fusion des bourses d’énergie Frankfurt-Leipzig 1/2009 : Transfert de Powernext Power Spot au sein ’EPEX SPOT SE

4/2005 : L'Autriche devient un nouveau marché 9/2009 : Transfert ’EEX Power Spot au sein ’EPEX SPOT SE
12/2006 : La Suisse devient un nouveau marché

© EPEX SPOT SE - Any use of the information contained in this document is expressly prohibited without the written consent of EPEX SPOT SE. 16




EPEXSPOT Day-Ahead — Evolution prix de base FR, DE/AT & CH
EUROPEAN POWER EXCHANGE
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Prix DA
(en €/MWh) 2009 2010 2011 2012 2013

43.01 47.50 48.89 46.94 43.24
DE/AT 38.85 44.49 51.12 42.60 37.78
CH 47.92 51.02 56.18 49.52 44.73
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EPEXSPOT Intraday — Le marcheé infrajournalier continu

EUROPEAN POWER EXCHANGE
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Le marché intraday peut étre utilisé dans
plusieurs cas:

v'Achat ou vente de v'Indisponibilité
quantités qui n’ont pas fortuite de moyen de
été exécutées pendant production apres le
le fixing fixing

v Equilibrage du

portefeuille au plus \/Arbitrage avec les
pres du temps marchés voisins
réel

Source: EPEX SPOT
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EPEXSPOT Intraday — La négociation en transfrontalier

EUROPEAN POWER EXCHANGE

~
Amprion Rt€  swissgrid TRANSNETBW 492G

T
...........

. Intraday Capacity Service
“ . Crossborder Capacity Allecation

Years represent launch of
organized intraday markets

Source: EPEX SPOT

+ Bénéfices macro-économiques grace a la coopération transfrontaliere
* Le modéle régional facilite 'harmonisation des objectifs politiques

© EPEX SPOT SE - Any use of the information contained in this document is expressly prohibited without the written consent of EPEX SPOT SE. 19
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Intraday — Evolution des volumes
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Source: EPEX SPOT

» Le Flexible Intraday Trading Scheme facilite les transactions cross-border — Liquidité doublée en France

+ Les transactions cross-border représentent en moyenne 13% du volume total

» Les marché infra-journaliers sont tres actifs et local et transfrontalier

20
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EPEYSPOT Couplage des marchés — Intéegrer les marchés
eurorean powerexciance  @lectriques européens d’ici fin 2014

T —— e
N/ \4\‘\ ————
PCR
Single European
Price Coupling

2014-2015

CWE . NWE . _ t
Market Coupling Price Coupling
+ Interim Tight Volume 02/2014
Coupli ith Nordi .
oupling with Nordics P(,R
2010

Source: EPEX SPOT

* Modele cible Européen pour les marchés Day-Ahead: optimisation des transactions transfrontalieres
basée sur des auctions implicites des capacités transfrontalieres

» Développement d‘'une méthode unique et harmonisée pour le calcul des prix d‘électricité au niveau
Européen (,Price Coupling of Regions*)

* Le modéle régional permet d‘accorder les objectifs politiques
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EPEXSPOT Couplage des marchés — Bénéfices

EUROPEAN POWER EXCHANGE
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Utilisation optimale des interconnexions facilitant la
gestion de la congestion

Réduction de la volatitlité du prix

Convergence de prix des zones de marché en cas de
capacité frontaliere suffisante (~50% des heures en
2012)

Effet de lissage sur les pics de prix négatifs et positifs

Propagation des conditons extrémes du temps
(vagues de froid, tempétes) sur les autres zones de
marché

EPEXSPOT

EURCPEAN POWER EXCHANGE

Augmentation de la sécurité de I’approvisionnement
par I'intégration des marchés, ne dépendant pas du
pays individuel

© EPEX SPOT SE - Any use of the information contained in this document is expressly prohibited without the written consent of EPEX SPOT SE.
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EPEXSPOT Couplage des marchés — convergence des prix CWE

EUROPEAN POWER EXCHANGE

100%
90%
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50% DE=FR CWE

40%
30%
20%
10%

0%

2010 2011 2012 2013

Source: EPEX SPOT
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EPEXSPOT wmarché de gros en France — Manque relatif de liquidité

EUROPEAN POWER EXCHANGE

Volumes de produits futures échangés en FR et DE

TwWh

160
140

120 ~

100

g- L0l

1/2/3 4|56 78 9101112/1 2 3/4/5|/6|7/8|/9101112/1/2 34|56/ 7 8|9101112

2011 2012 2013

Day-ahead ~Week-end #SHebdomadaire = Mensuwel 0§ Trimeskiedl SAnmuel  Aubes
Analyse: EPEX SPOT; Sources: CRE, EPD

* Le marché francgais de I'électricité patit d’'une réglementation et d’une situation concurrentielle laissant
peu de place aux échanges sur le marché de gros (verticalisation):
- Tarifs régulés
- Appels d’'offre pour les fournisseurs
- L’ARENH, en augmentant la production verticalisée, a amoindri le marché de gros francais

» Cela se traduit par de faibles volumes sur le marché de gros de I’énergie en France. Méme si la
consommation annuelle est a un niveau comparable a I’Allemagne, les volumes sur le marché frangais
sont inférieurs a ceux du marché allemand

© EPEX SPOT SE - Any use of the information contained in this document is expressly prohibited without the written consent of EPEX SPOT SE. 26
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Volumes de produits day-ahead échangés en France et en Allemagne

EPEVYSPOT Marché de gros en France — Divergence des marcheés de

EUROPEAN POWEREXCHANGE  JI'OS franco-allemands
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Source: EPEX SPOT

Alors que les marchés sous-jacents sont comparables, les marchés de gros FR/DE divergent

Le marché allemand suit le modele « Energy Only » qui favorise liquidité et financiarisation

Le marché francais est segmenté et proche des problématiques physiques

Aujourd’hui, les prix frangais se traitent en base contre les prix allemands qui servent de référence

© EPEX SPOT SE - Any use of the information contained in this document is expressly prohibited without the written consent of EPEX SPOT SE.
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EPEVYSPOT Marché de gros en France — Comparaison volumes
european powerexcHance  LFAIt@S en bourse et en OTC

Parts de marché day-ahead France, EPEX SPOT vs. OTC

Parts de marché Volumes
100% - 90
90% 80
20% 70
TO% 60
60% L 50
50%
40% 40
30% r 30
20% - 20
10% 10
0% 0
2007 2008 2009 2010 2011 2012
B Parts OTC en day-ahead I Parts EPEX SPOT en day-ahead —alumes (TWh)

Source: EPEX SPOT

« Environ 75% des volumes day-ahead francais sont traités sur la bourse EPEX SPOT

 Le prix du marché francais reste une référence pour RTE (reglement des écarts) et pour le marché
derivé (contrats a terme)

© EPEX SPOT SE - Any use of the information contained in this document is expressly prohibited without the written consent of EPEX SPOT SE. 28
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EPEXSPOT Transition Energétique — Etat des lieux

EUROPEAN POWER EXCHANGE
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Capacité renouvelable FR, 2012-2030

Capacité renouvelable DE, 2012-2016

= 110 107.0 = 100 | 94,0
V] o
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0] 2011 2030 0
2012 2013 2014 2015 2016
mHYDRO WIND ONSHORE SOLAR "HYDRO mGAS " BIOMASS
=BIOMASS EMARINE =WIND OFFSHORE 8 GEOTHERMY WINDONSHORE ™ WIND OFFSHORE
TOTAL SOLAR TOTAL Sources: UFE, BMU, GRTs

* France: La Feuille de Route du gouvernement francais s'engage a faire évoluer le mix énergétique a
horizon 2025, avec une croissance de la part renouvelable et une diminution de la part nucléaire.

* Principaux enjeux: réduction des hydrocarbures, décarbonisation de I'économie, équilibre du mix
energeétique, efficacité energétique, sécurité d'approvisionnement, financement et acceptabilité.

* Allemagne: Des 2010, le gouvernement allemand s'est fixé des objectifs énergétiques ambitieux, et a
par ailleurs décidé le Moratoire nucléaire suite aux évenements a Fukushima.

* Principaux enjeux pour 2020: augmentation des renouvelables (35% de la conso.), réduction CO2 de
25%, réduction de la conso. de 20%, expansion des réseaux, maitrise des colts

© EPEX SPOT SE - Any use of the information contained in this document is expressly prohibited without the written consent of EPEX SPOT SE. 30



EPEYSPOT Transition Energétique — Intégration des ENR sur le
EUROPEAN POWEREXCHANGE  ITIA@rche day-ah ead d’EPEX
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- Face aux enjeux de la Transition Energétique, les marchés d'électricité peuvent aider a l'intégration
des ENR et fournissent un débouché aux ENR sortant des dispositifs d'aide.

* Depuis 2010, I'exemple allemand prouve que le marché spot couplé s'avere — dans la limite des
capacité transfrontalieres — comme un instrument approprié a l'intégration des volumes ENR.
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* Le marché intraday s'est avéré étre un outil particulierement adapté pour la commercialisation des ENR

» Avec l'augmentation de la précision des prévisions, l'intraday fournit de la flexibilité aux participants
pour répondre en temps réel aux écarts de prévision et aux imprévus
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Merci pour votre attention!
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EPEX SPOT: .
UNE BOURSE DE L'ELECTRICITE AU CCEUR DE L'EURQPE.
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POWER FOR TODAY.
POWER FOR TOMORROW.

EPEXDAY AHEAD

Prix base Prix pointe Vol. jour Vol. jour  Vol. mois
(E/MWh) (E/MWh) Exc. oTC Exc.
(MWh) {MWh) {MWh)
[ 8 France 36,18 37229 1523829 - 3749105
[ES Alemagne/Autriche (Phelix) 33,23 M 3264N 648244N - 18672705
EJ Suisse (Swissix 36,03 N 37,00 578149 - 1634144
B ELx 3314N 3333N - - -
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Veuillez trouver les
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notre site web:
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board
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